
ȶɁȳȴȰ
ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ
ȲȫȸȦȱȱȴȨ

ȴɐɘɥɇɖɢ 2021 ɉɔɊɆ

ȵȦȴ ȲɔɗɐɔɈɗɐɆɥ ȧɎɖɌɆ



ƴ 21 ɔɐɘɥɇɖɥ 2013 ɉɔɊɆ ɇɡɑɎ ɍɆɕəɟɋɓɡ ɕɋɖɈɡɋ Ɉ

ȶɔɗɗɎɏɗɐɔɏ ȺɋɊɋɖɆɜɎɎ ɕɔɗɘɆɈɔɝɓɡɋ ɇɎɖɌɋɈɡɋ

ɘɔɖɉɎ ɍɔɑɔɘɔɒ Ɏ ɗɋɖɋɇɖɔɒ.

ƴ ȧɎɖɌɋɈɡɋ ɘɔɖɉɎ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɒɎ ɒɋɘɆɑɑɆɒɎ 

ɗɔɈɋɖɞɆɤɘɗɥ ɓɆ ɘɋɛɓɎɝɋɗɐɔɏ ɕɑɆɘɚɔɖɒɋ

ɈɆɑɤɘɓɔɉɔ ɖɡɓɐɆ ȵȦȴ ȲɔɗɐɔɈɗɐɆɥ ȧɎɖɌɆ.

ƴ ȵɔɗɘɆɈɐɆ ɍɔɑɔɘɆ Ɏ ɗɋɖɋɇɖɆ ɕɔ ɖɋɍəɑɢɘɆɘɆɒ ɘɔɖɉɔɈ 

ɔɗəɟɋɗɘɈɑɥɋɘɗɥ ɓɆ ɘɔɖɉɔɈɡɋ ɇɆɓɐɔɈɗɐɎɋ ɗɝɋɘɆ (ȸȧȷ) 

əɝɆɗɘɓɎɐɔɈ ɘɔɖɉɔɈ, ɔɘɐɖɡɘɡɋ Ɉ

ȳɋɇɆɓɐɔɈɗɐɔɏ ɐɖɋɊɎɘɓɔɏ ɔɖɉɆɓɎɍɆɜɎɎ-ɜɋɓɘɖɆɑɢɓɔɒ 

ɐɔɓɘɖɆɉɋɓɘɋ çȳɆɜɎɔɓɆɑɢɓɡɏ ȰɑɎɖɎɓɉɔɈɡɏ ȼɋɓɘɖè 

(ȳȰȴ ȳȰȼ (Ȧȴ)).

ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȰȴȶȴȸȰȴ ȴ ȶɁȳȰȫé
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çȶɡɓɔɐ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈ ȲɔɗɐɔɈɗɐɔɏ ȧɎɖɌɎè

http://moex.com/PreciousMetals/


BBB
Ȫɔɑɉɔɗɖɔɝɓɡɏ ɖɋɏɘɎɓɉ ɖɎɗɐɆ 

ɊɋɚɔɑɘɆ ɣɒɎɘɋɓɘɆ Ɉ ɓɆɜɎɔɓɆɑɢɓɔɏ 
ɈɆɑɤɘɋ

ƴ ȳȰȴ çȳɆɜɎɔɓɆɑɢɓɡɏ ȰɑɎɖɎɓɉɔɈɡɏ ȼɋɓɘɖè (ȳȰȴ ȳȰȼ, 

ɈɛɔɊɎɘ Ɉ ȩɖəɕɕə çȲɔɗɐɔɈɗɐɆɥ ȧɎɖɌɆè) ɔɗəɟɋɗɘɈɑɥɋɘ 

ɐɑɎɖɎɓɉ Ɏ Ɉɡɕɔɑɓɥɋɘ ɚəɓɐɜɎɎ ɜɋɓɘɖɆɑɢɓɔɉɔ 

ɐɔɓɘɖɆɉɋɓɘɆ ɓɆ ɖɡɓɐɋ ɊɖɆɉɒɋɘɆɑɑɔɈ.

ƴ Ȩ ɗɔɔɘɈɋɘɗɘɈɎɎ ɗ ɖɋɞɋɓɎɋɒ ȧɆɓɐɆ ȶɔɗɗɎɎ Ɉ 2013

ɉɔɊə ȳȰȴ ȳȰȼ ɕɖɎɗɈɔɋɓ ɗɘɆɘəɗ çɐɈɆɑɎɚɎɜɎ-

ɖɔɈɆɓɓɔɉɔȼɋɓɘɖɆɑɢɓɔɉɔ ɐɔɓɘɖɆɉɋɓɘɆè.

ƴ ȳȰȴ ȳȰȼ ɥɈɑɥɋɘɗɥ ɝɑɋɓɔɒ ȫɈɖɔɕɋɏɗɐɔɏ ȦɗɗɔɜɎɆɜɎɎ 

ɐɑɎɖɎɓɉɔɈɡɛ ɊɔɒɔɈïɜɋɓɘɖɆɑɢɓɡɛ ɐɔɓɘɖɆɉɋɓɘɔɈ 

(EACH) Ɏ ȨɗɋɒɎɖɓɔɏ ȦɗɗɔɜɎɆɜɎɥ ɜɋɓɘɖɆɑɢɓɡɛ 

ɐɔɓɘɖɆɉɋɓɘɔɈ (CCP12).

ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȰȱȮȶȮȳȩ Ȯ ȼȫȳȸȶȦȱɂȳɁȯ ȰȴȳȸȶȦȩȫȳȸ
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(25 ɆɈɉəɗɘɆ 2020 ɉɔɊɆ)

http://www.cbr.ru/credit/cicc.asp
http://www.eachccp.eu/members/
https://ccp12site-main.pbworks.com/w/page/55831310/CCP12%20Membership


ƴ ȵɔɑəɝɋɓɎɋ ɗɘɆɘəɗɆ ɐɈɆɑɎɚɎɜɎɖɔɈɆɓɓɔɉɔ 

ɜɋɓɘɖɆɑɢɓɔɉɔ ɐɔɓɘɖɆɉɋɓɘɆ ɕɔɊɘɈɋɖɌɊɆɋɘ 

ɈɡɗɔɝɆɏɞɎɏ əɖɔɈɋɓɢ ɓɆɊɋɌɓɔɗɘɎ ȳȰȴ ȳȰȼ, 

Ɇ ɘɆɐɌɋ ɗɔɔɘɈɋɘɗɘɈɎɋ ɋɉɔ ɖɆɇɔɘɡ ɑəɝɞɎɒ 

ɒɎɖɔɈɡɒ ɗɘɆɓɊɆɖɘɆɒ Ɉ ɣɘɔɏ ɔɇɑɆɗɘɎ.

ƴ ȵɔɗɐɔɑɢɐə ɐɈɆɑɎɚɎɜɎɖɔɈɆɓɓɡɏ ȼȰ ɥɈɑɥɋɘɗɥ 

ɔɖɉɆɓɎɍɆɜɎɋɏ ɗ ɓɎɍɐɎɒ əɖɔɈɓɋɒ ɖɎɗɐɔɈ, Ɉɗɋ 

əɝɆɗɘɓɎɐɎ ɐɑɎɖɎɓɉɆ ɗɒɔɉəɘ ɖɆɗɗɝɎɘɡɈɆɘɢ 

ɖɎɗɐɎ ɕɔ ɗɊɋɑɐɆɒ ɗ əɝɆɗɘɎɋɒ ȳȰȴ ȳȰȼ (ɐɆɐ 

ɇɎɖɌɋɈɡɒ, ɘɆɐ Ɏ ɈɓɋɇɎɖɌɋɈɡɒ) ɗ 

ɕɔɓɎɌɋɓɓɡɒɎ ɐɔɣɚɚɎɜɎɋɓɘɆɒɎ ɖɎɗɐɆ.

ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȰȨȦȱȮȺȮȼȮȶȴȨȦȳȳɁȯ ȼȰ

5%

ȸɖɋɇɔɈɆɓɎɥ ɕɔ ɇɎɖɌɋɈɡɒ 

ɗɊɋɑɐɆɒ ɗ ȳȰȴ ȳȰȼ Ɉ ɖɔɑɎ ȼȰ 

Ɏ ɈɓɋɇɎɖɌɋɈɡɒ ɗɊɋɑɐɆɒ ɗ 

əɝɆɗɘɎɋɒ 

ɐɈɆɑɎɚɎɜɎɖɔɈɆɓɓɔɉɔ ȼȰ 

ɒɔɉəɘ əɝɎɘɡɈɆɘɢɗɥ ɗ 

ɐɔɣɚɚɎɜɎɋɓɘɔɒ ɖɎɗɐɆ

(Ɉɒɋɗɘɔ 20%)
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ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȵȶȦȨȮȱȦ Ȯ ȷȷɁȱȰȮ ȳȦ ȪȴȰȹȲȫȳȸɁ

5

ȷɗɡɑɐɎ ɓɆ ɔɗɓɔɈɓɡɋ Ɋɔɐəɒɋɓɘɡ ȲɔɗɐɔɈɗɐɔɏ ȧɎɖɌɎ 

Ɏ ȳȰȴ ȳȰȼ ɕɔ ɖɡɓɐə ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈ:

ȵɖɆɈɎɑɆ ɘɔɖɉɔɈ

Ȩɖɋɒɋɓɓɔɏ ɖɋɉɑɆɒɋɓɘ ɕɖɔɈɋɊɋɓɎɥ ɘɔɖɉɔɈ

ȵɖɆɈɎɑɆ ɊɔɕəɗɐɆ ɐ əɝɆɗɘɎɤ Ɉ ɘɔɖɉɆɛ

ȵɖɆɈɎɑɆ ɐɑɎɖɎɓɉɆ

ȷɗɡɑɐɎ ɓɆ ɕɖɔɝɎɋ Ɋɔɐəɒɋɓɘɡ:

Ȫɔɐəɒɋɓɘɡ ɖɡɓɐɆ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈ

http://fs.moex.com/files/714
http://fs.moex.com/files/710
https://fs.moex.com/files/18054
https://www.nationalclearingcentre.ru/catalog/020415
http://moex.com/s983


ȷɔɈɋɖɞɋɓɎɋ ɇɎɖɌɋɈɡɛ ɗɊɋɑɔɐ ɗ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɒɎ 

ɒɋɘɆɑɑɆɒɎ ɈɔɍɒɔɌɓɔ Ɉ ɊɈəɛ ɖɋɌɎɒɆɛ:

ƴ Ȱəɕɑɥ-ɕɖɔɊɆɌɆ ɍɔɑɔɘɆ Ɏ ɗɋɖɋɇɖɆ, Ɇ ɘɆɐɌɋ 

ɗɔɈɋɖɞɋɓɎɋ ɗɊɋɑɔɐ ɗɈɔɕ Ɉ ɔɗɓɔɈɓɔɒ 

ɖɋɌɎɒɋ ɘɔɖɉɔɈ ɕɖɔɎɗɛɔɊɎɘ Ɉ ɚɔɖɒɋ 

Ɉɗɘɖɋɝɓɔɉɔ ɊɈəɗɘɔɖɔɓɓɋɉɔ ɆɓɔɓɎɒɓɔɉɔ 

ɆəɐɜɎɔɓɆ (çɗɘɆɐɆɓè).

ƴ ȭɆɐɑɤɝɋɓɎɋ ɆɊɖɋɗɓɡɛ ɗɊɋɑɔɐ ɕɔ ɗɕɔɘï

ɎɓɗɘɖəɒɋɓɘɆɒ Ɏ ɗɊɋɑɐɆɒ ɗɈɔɕ ɕɖɔɎɗɛɔɊɎɘ Ɉ 

ɔɘɊɋɑɢɓɔɒ ɈɓɋɗɎɗɘɋɒɓɔɒ ɖɋɌɎɒɋ 

ɘɔɖɉɔɈ.

ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȶȫȬȮȲɁ ȸȴȶȩȴȨ

6



ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȷȪȫȱȰȮ ȷȵȴȸ Ȯ ȷȨȴȵ

Ȯɓɗɘɖəɒɋɓɘ
ȷɖɔɐ(Ɏ)
ɎɗɕɔɑɓɋɓɎɥ

ȲɎɓɎɒɆɑɢɓɡɏ ɖɆɍɒɋɖ
ɍɆɥɈɐɎ(ɑɔɘ)

ȴɗɓɔɈɓɔɏ
ɖɋɌɎɒ

ȨɓɋɗɎɗɘɋɒɓɡɏ 
ɖɋɌɎɒ

ȭɔɑɔɘɔ
ɍɆ ɖəɇɑɎ

ȷ
ȵ
ȴ
ȸ GLDRUB_TOD ɗɋɉɔɊɓɥ ð

1 ɉɖɆɒɒ

GLDRUB_TOM* ɍɆɈɘɖɆ 1 ɉɖɆɒɒ

GLDRUB_SPT ɕɔɗɑɋɍɆɈɘɖɆ ð

ȷ
Ȩ
ȴ
ȵ

GLD_TODTOM ɗɋɉɔɊɓɥ / ɍɆɈɘɖɆ
1 000 ɉɖɆɒɒ

GLD_TOMSPT ɍɆɈɘɖɆ / ɕɔɗɑɋɍɆɈɘɖɆ

ȷɋɖɋɇɖɔ
ɍɆ ɖəɇɑɎ

ȷ
ȵ
ȴ
ȸ SLVRUB_TOD ɗɋɉɔɊɓɥ ð

SLVRUB_TOM* ɍɆɈɘɖɆ 100 ɉɖɆɒɒ

SLVRUB_SPT ɕɔɗɑɋɍɆɈɘɖɆ ð

ȷ
Ȩ
ȴ
ȵ

SLV_TODTOM ɗɋɉɔɊɓɥ / ɍɆɈɘɖɆ
50 000 ɉɖɆɒɒ

SLV_TOMSPT ɍɆɈɘɖɆ / ɕɔɗɑɋɍɆɈɘɖɆ

7
* ïȨ ɔɘɓɔɞɋɓɎɎ ɊɆɓɓɔɉɔ ɎɓɗɘɖəɒɋɓɘɆ ɔɊɎɓ ɎɑɎ ɓɋɗɐɔɑɢɐɔ əɝɆɗɘɓɎɐɔɈ ɘɔɖɉɔɈ ɔɗəɟɋɗɘɈɑɥɤɘ ɚəɓɐɜɎɎ ȲɆɖɐɋɘ-ɒɋɏɐɋɖɆ.

çȮɓɗɘɖəɒɋɓɘɡ, ɖɋɌɎɒɡ Ɏ ɖɆɗɕɎɗɆɓɎɋ ɘɔɖɉɔɈè

https://www.moex.com/s981


ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȺɂɄȽȫȶȷȳɁȫȮ ȷȨȴȵ ȰȴȳȸȶȦȰȸɁ

Ȯɓɗɘɖəɒɋɓɘ
ȷɖɔɐ(Ɏ)
ɎɗɕɔɑɓɋɓɎɥ

ȲɎɓɎɒɆɑɢɓɡɏ ɖɆɍɒɋɖ
ɍɆɥɈɐɎ(ɑɔɘ)

ȴɗɓɔɈɓɔɏ
ɖɋɌɎɒ

ȨɓɋɗɎɗɘɋɒɓɡɏ 
ɖɋɌɎɒ

ȭɔɑɔɘɔ
ɍɆ ɖəɇɑɎ

GLDRUB_LTV*
ɕɔɗɑɋɍɆɈɘɖɆ ï
184 Ɋɓɥ

ð

100 ɉɖɆɒɒ

GLD_TOM1W** ɍɆɈɘɖɆ / 7 Ɋɓɋɏ

1 000 ɉɖɆɒɒGLD_TOM1M** ɍɆɈɘɖɆ/ 1 ɒɋɗɥɜ

GLD_TOM6M** ɍɆɈɘɖɆ / 6ɒɋɗɥɜɋɈ

ȷɋɖɋɇɖɔ
ɍɆ ɖəɇɑɎ

SLVRUB_LTV*
ɕɔɗɑɋɍɆɈɘɖɆ ï
184 Ɋɓɥ

ð

SLV_TOM1W** ɍɆɈɘɖɆ / 7 Ɋɓɋɏ

50 000ɉɖɆɒɒSLV_TOM1M** ɍɆɈɘɖɆ/ 1 ɒɋɗɥɜ

SLV_TOM6M** ɍɆɈɘɖɆ / 6ɒɋɗɥɜɋɈ

8
* ïȵɔɗɘɆɈɔɝɓɡɏ ɚɢɤɝɋɖɗɓɡɏ ɐɔɓɘɖɆɐɘ ɓɆ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɋ ɒɋɘɆɑɑɡ.

** ïȵɔɗɘɆɈɔɝɓɡɏ ɗɈɔɕ ɐɔɓɘɖɆɐɘ ɓɆ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɋ ɒɋɘɆɑɑɡ.

çȮɓɗɘɖəɒɋɓɘɡ, ɖɋɌɎɒɡ Ɏ ɖɆɗɕɎɗɆɓɎɋ ɘɔɖɉɔɈè

https://www.moex.com/s981


ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȲȦȶȰȫȸïȲȫȯȰȮȳȩ ȳȦ ȶɁȳȰȫ

çȷɈɋɊɋɓɎɥ ɔ ɒɆɖɐɋɘ-ɒɋɏɐɋɖɆɛɖɡɓɐɆ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈè
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ƴ ȲɆɖɐɋɘ-ɒɋɏɐɋɖɔɒɒɔɌɋɘ ɇɡɘɢ əɝɆɗɘɓɎɐ 

ɘɔɖɉɔɈ, ɍɆɐɑɤɝɎɈɞɎɏ ɗ ȵȦȴ ȲɔɗɐɔɈɗɐɆɥ 

ȧɎɖɌɆ ɊɔɉɔɈɔɖ, ɔɕɖɋɊɋɑɥɤɟɎɏ ɕɔɖɥɊɔɐ Ɏ 

əɗɑɔɈɎɥ ɕɔɊɊɋɖɌɆɓɎɥ ɔɇɠɋɒɆ ɘɔɖɉɔɈ Ɏ/ɎɑɎ 

ɜɋɓ ɗɕɖɔɗɆ/ɕɖɋɊɑɔɌɋɓɎɥ ɕɔ ɎɓɗɘɖəɒɋɓɘɆɒ Ɉ 

ɍɔɑɔɘɋ Ɏ ɗɋɖɋɇɖɋ.

ƴ ȹɝɆɗɘɓɎɐ ɘɔɖɉɔɈ ɒɔɌɋɘ ɔɗəɟɋɗɘɈɑɥɘɢ 

ɚəɓɐɜɎɎ ɒɆɖɐɋɘ-ɒɋɏɐɋɖɆɈ ɔɘɓɔɞɋɓɎɎ ɔɊɓɔɉɔ 

ɎɑɎ ɓɋɗɐɔɑɢɐɎɛ ɎɓɗɘɖəɒɋɓɘɔɈ ɖɡɓɐɆ 

ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈ.

https://www.moex.com/msn/ru-commoditymm


ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȨȶȫȲɅ ȸȴȶȩȴȨ

20:00

23:50ƴ Ȩɖɋɒɥ ɕɖɔɈɋɊɋɓɎɥ ɘɔɖɉɔɈ ɍɔɑɔɘɔɒ Ɏ ɗɋɖɋɇɖɔɒ 

Ɉ ɔɗɓɔɈɓɔɒ ɖɋɌɎɒɋ ɗɔ ɗɖɔɐɔɒ ɎɗɕɔɑɓɋɓɎɥ 

çɍɆɈɘɖɆè (TOM) ðc 07:00 Ɋɔ 23:50.

ƴ ȸɔɖɉɎ ɗɔ ɗɖɔɐɔɒ ɎɗɕɔɑɓɋɓɎɥ çɗɋɉɔɊɓɥè

(TOD) ɗɔɈɋɖɞɆɤɘɗɥ Ɉɔ ɈɓɋɗɎɗɘɋɒɓɔɒ

ɖɋɌɎɒɋ ɗ 07:00 Ɋɔ 19:00.

ƴ ȴɇɥɍɆɘɋɑɢɗɘɈɆ ɕɔ ɗɊɋɑɐɆɒ ɗ ɓɆɗɘəɕɎɈɞɎɒ 

ɗɖɔɐɔɒ ɎɗɕɔɑɓɋɓɎɥ ɊɔɑɌɓɡ ɇɡɘɢ

Ɏɗɕɔɑɓɋɓɡ (ɕɖɋɐɖɆɟɋɓɡ) Ɋɔ 20:00.

TOM

TOD

çȨɖɋɒɋɓɓɔɏ ɖɋɉɑɆɒɋɓɘ ɕɖɔɈɋɊɋɓɎɥ ɘɔɖɉɔɈ ɓɆ ɈɆɑɤɘɓɔɒ ɖɡɓɐɋ
Ɏ ɖɡɓɐɋ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈè

10

07:00

http://fs.moex.com/files/710


ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȰȱȮȶȮȳȩ Ȯ ȶȮȷȰïȲȫȳȫȪȬȲȫȳȸ

ƴ ȳɆ ɈɆɑɤɘɓɔɒ ɖɡɓɐɋ Ɏ ɖɡɓɐɋ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ 

ɒɋɘɆɑɑɔɈ ɖɋɆɑɎɍɔɈɆɓ ɔɇɟɎɏ ɐɑɎɖɎɓɉ Ɏ ɖɎɗɐ-

ɒɋɓɋɊɌɒɋɓɘ, ɈɐɑɤɝɆɥ ɔɇɟɎɋ ɕɖɎɓɜɎɕɡ 

əɖɋɉəɑɎɖɔɈɆɓɎɥ ɗɎɘəɆɜɎɏ, ɗɈɥɍɆɓɓɡɛ ɗ 

ɓɋɎɗɕɔɑɓɋɓɎɋɒ ɔɇɥɍɆɘɋɑɢɗɘɈ ɕɔ ɗɊɋɑɐɆɒ.

ƴ ȨɔɍɒɔɌɓɔɗɘɢ ɎɗɕɔɑɢɍɔɈɆɓɎɥ ɋɊɎɓɔɉɔ 

ɔɇɋɗɕɋɝɋɓɎɥ Ɉ ɖəɇɑɥɛ, ɎɓɔɗɘɖɆɓɓɔɏ ɈɆɑɤɘɋ 

(USD, EUR, CNY)Ɏ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɆɛ ɕɖɎ 

ɍɆɐɑɤɝɋɓɎɎ ɑɤɇɡɛ ɗɊɋɑɔɐ ɗ ɝɆɗɘɎɝɓɡɒ

ɔɇɋɗɕɋɝɋɓɎɋɒɓɆ ɇɎɖɌɋɈɡɛ ɘɔɖɉɆɛ Ɉ ɖɆɍɖɋɍɋ 

ɗəɟɋɗɘɈəɤɟɎɛ ɎɑɎ ɓɔɈɡɛ ɖɆɗɝɋɘɓɡɛ ɐɔɊɔɈ.

11



ƴ Ȫɑɥ ɘɔɖɉɔɈ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɒɎ ɒɋɘɆɑɑɆɒɎ 

Ɏɗɕɔɑɢɍəɤɘɗɥ ɒɔɊɋɑɎ, ɖɋɆɑɎɍɔɈɆɓɓɡɋ 

Ɋɑɥ ɔɜɋɓɐɎ ɖɎɗɐɔɈ ɕɔ ɈɆɑɤɘɓɡɒ ɕɆɖɆɒ Ɉ 

ɘɋɐəɟɋɏ ɐɔɓɚɎɉəɖɆɜɎɎ.

ƴ ȼɋɓɔɈɡɋ ɐɔɖɎɊɔɖɡ əɗɘɆɓɔɈɑɋɓɡ Ɉ 

ɖɆɍɒɋɖɋ ɕɔɑɔɈɎɓɡ ɗɘɆɈɐɎ ɔɇɋɗɕɋɝɋɓɎɥ.

ƴ ȹɝɆɗɘɓɎɐɎ ȺɔɓɊɆ ɕɔɐɖɡɘɎɥ ɖɎɗɐɔɈ ɒɔɉəɘ 

ɎɗɕɔɑɢɍɔɈɆɘɢ ɑɎɒɎɘ Ɋɑɥ ɔɇɋɗɕɋɝɋɓɎɥ 

ɗɊɋɑɔɐ ɗ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɒɎ ɒɋɘɆɑɑɆɒɎ.

ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȶȮȷȰïȵȦȶȦȲȫȸȶɁ

12

çȭɓɆɝɋɓɎɥ ɖɎɗɐïɕɆɖɆɒɋɘɖɔɈ Ɋɑɥ ɎɓɗɘɖəɒɋɓɘɔɈ ɈɆɑɤɘɓɔɉɔ ɖɡɓɐɆ Ɏ
ɖɡɓɐɆ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈè

ȲɎɓɎɒɆɑɢɓɡɋ ɔɉɖɆɓɎɝɎɘɋɑɢɓɡɋ
əɖɔɈɓɎ ɗɘɆɈɔɐ ɖɡɓɔɝɓɔɉɔ ɖɎɗɐɆ:

Ɏɗɕɔɑɢɍəɤɘɗɥ Ɋɑɥ:

žɖɆɗɝɋɘɆ ɘɖɋɇəɋɒɔɉɔ ɔɇɋɗɕɋɝɋɓɎɥ
ɕɔɊ ɓɋɘɘɔ-ɕɔɍɎɜɎɤ;

žɊɎɗɐɔɓɘɎɖɔɈɆɓɎɥ ɆɐɘɎɈɔɈ,
Ɉɓɋɗɋɓɓɡɛ əɝɆɗɘɓɎɐɔɒ Ɉ ɐɆɝɋɗɘɈɋ 
ɔɇɋɗɕɋɝɋɓɎɥ ɕɔɊ ɔɕɋɖɆɜɎɎ ɗ
ɊɖəɉɎɒɎ ɎɓɗɘɖəɒɋɓɘɆɒɎ.

1-ɏ 
əɖɔɈɋɓɢ

2-ɏ 
əɖɔɈɋɓɢ

3-ɏ 
əɖɔɈɋɓɢ

GLD 
(ɍɔɑɔɘɔ)

8.0% 14.0% 21.0%

SLV 
(ɗɋɖɋɇɖɔ)

19.0% 25.0% 32.0%

https://www.nationalclearingcentre.ru/rates/valMarketRiskParams/


ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȸȦȶȮȺɁ ȵȴ ȧȮȶȬȫȨɁȲ ȷȪȫȱȰȦȲ

13

çȸɆɖɎɚɡ ȵȦȴ ȲɔɗɐɔɈɗɐɆɥ ȧɎɖɌɆ ɕɖɎ ɗɔɈɋɖɞɋɓɎɎ ɗɊɋɑɔɐ ɗ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɒɎ ɒɋɘɆɑɑɆɒɎè

ȷɊɋɑɐɎ ɗɕɔɘ

ȷɖɔɐɎɎɗɕɔɑɓɋɓɎɥ TOD TOM SPT

ȰɔɒɎɗɗɎɔɓɓɔɋ
ɈɔɍɓɆɉɖɆɌɊɋɓɎɋ

Ɋɑɥ ɕɖɔɊɆɈɜɆ GLD/SLVï0,020% / 0,015%
Ɋɑɥ ɕɔɐəɕɆɘɋɑɥ GLD/SLV ï1 ɖəɇ./ 0,015% 

ȷɊɋɑɐɎ ɗɈɔɕ ȵɔɗɘɆɈɔɝɓɡɋ ɗɈɔɕ ɐɔɓɘɖɆɐɘɡ

ȷɖɔɐɎɎɗɕɔɑɓɋɓɎɥ1ï2Ɋɓɥ 7 Ɋɓɋɏ 1 ɒɋɗɥɜ 6 ɒɋɗɥɜɋɈ

ȰɔɒɎɗɗɎɔɓɓɔɋ
ɈɔɍɓɆɉɖɆɌɊɋɓɎɋ

0,0005% 0,0020% 0,0050%

ȵɔɗɘɆɈɔɝɓɡɋɚɢɤɝɋɖɗɓɡɋ ɐɔɓɘɖɆɐɘɡ

ȷɖɔɐɎɎɗɕɔɑɓɋɓɎɥ
2ï6
Ɋɓɋɏ

7ï29
Ɋɓɋɏ

30ï89
Ɋɓɋɏ

90ï179
Ɋɓɋɏ

180ï269
Ɋɓɋɏ

270ï364
Ɋɓɋɏ

ȰɔɒɎɗɗɎɔɓɓɔɋ
ɈɔɍɓɆɉɖɆɌɊɋɓɎɋ

0,005% 0,010% 0,020% 0,030% 0,050% 0,075%

http://fs.moex.com/files/5854/


ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȹȽȦȷȸȳȮȰȮ ȶɁȳȰȦ

ƴ ȰɖɋɊɎɘɓɡɋ ɔɖɉɆɓɎɍɆɜɎɎ (ɇɆɓɐɎ) ðɖɋɍɎɊɋɓɘɡ ȶȺ

ɗ ɑɎɜɋɓɍɎɋɏ ȧɆɓɐɆ ȶɔɗɗɎɎ ɓɆ ɗɔɈɋɖɞɋɓɎɋ ɔɕɋɖɆɜɎɏ

ɗ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɒɎ ɒɋɘɆɑɑɆɒɎ.

ƴ ȳɋɐɖɋɊɎɘɓɡɋɔɖɉɆɓɎɍɆɜɎɎ ðɖɋɍɎɊɋɓɘɡ ȶȺ, 

ɕɖɔɚəɝɆɗɘɓɎɐɎ ɖɡɓɐɆ ɜɋɓɓɡɛ ɇəɒɆɉ ɗ ɑɎɜɋɓɍɎɋɏ ɗɑəɌɇɡ, 

ɔɗəɟɋɗɘɈɑɥɤɟɋɏ ɓɆɊɍɔɖ Ɉ ɗɚɋɖɋ ɚɎɓɆɓɗɔɈɡɛ ɖɡɓɐɔɈ.

ƴ ȧɆɓɐ ȶɔɗɗɎɎ, ɐɔɖɕɔɖɆɜɎɎ Ɏ əɕɖɆɈɑɥɤɟɎɋ ɐɔɒɕɆɓɎɎ, 

ɒɋɌɊəɓɆɖɔɊɓɡɋ ɔɖɉɆɓɎɍɆɜɎɎ ɗ ɕɖɆɈɔɒ ɔɗəɟɋɗɘɈɑɥɘɢ           

ɗɊɋɑɐɎ ɐəɕɑɎ-ɕɖɔɊɆɌɎ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈ.

çȵɖɆɈɎɑɆ ɊɔɕəɗɐɆ ɐ əɝɆɗɘɎɤ Ɉ ɘɔɖɉɆɛ ɓɆ ɈɆɑɤɘɓɔɒ ɖɡɓɐɋ Ɏ
ɖɡɓɐɋ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈ ȵȦȴ ȲɔɗɐɔɈɗɐɆɥ ȧɎɖɌɆè

14

https://fs.moex.com/files/18054


ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȪȦȳȳɁȫ ȵȴ ȹȽȦȷȸȳȮȰȦȲ ȶɁȳȰȦ

ƴ ȳɆ ɔɐɘɥɇɖɢ 2021 ɉɔɊɆ ɐ

ɘɔɖɉɆɒ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɒɎ ɒɋɘɆɑɑɆɒɎ 

ɕɔɊɐɑɤɝɋɓɡ 67 əɝɆɗɘɓɎɐɔɈ ð

48 ɇɆɓɐɔɈ, ɈɐɑɤɝɆɥ ȧɆɓɐ ȶɔɗɗɎɎ,

Ɏ  19 ɓɋɐɖɋɊɎɘɓɡɛɔɖɉɆɓɎɍɆɜɎɏ, ɗɖɋɊɎ 

ɐɔɘɔɖɡɛ 3 ɍɔɑɔɘɔɊɔɇɡɈɆɤɟɎɛ ɐɔɒɕɆɓɎɎ.

20

48

7

19

2013

2021çȧɖɔɐɋɖɡ, ɕɖɋɊɔɗɘɆɈɑɥɤɟɎɋ ɐɑɎɋɓɘɆɒ Ɋɔɗɘəɕ ɐ ɘɔɖɉɆɒ 
ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɒɎ ɒɋɘɆɑɑɆɒɎè

çȷɕɎɗɔɐ əɝɆɗɘɓɎɐɔɈ ɘɔɖɉɔɈè

ð ȳɋɐɖɋɊɎɘɓɡɋɔɖɉɆɓɎɍɆɜɎɎ

ð ȧɆɓɐɎ (Ɉ ɘ.ɝ. ȧɆɓɐ ȶɔɗɗɎɎ)

ȪɎɓɆɒɎɐɆ ɕɔɊɐɑɤɝɋɓɎɥ 
əɝɆɗɘɓɎɐɔɈ ɐ ɖɡɓɐə
ɊɖɆɉɒɋɘɆɑɑɔɈ ȲɔɗɐɔɈɗɐɔɏ ȧɎɖɌɎ

15

http://moex.com/s1142
http://moex.com/ru/members.aspx?tid=1141&sby=14
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ȷɝɋɘ Ɋɑɥ əɝɋɘɆ 
ɔɇɋɗɕɋɝɋɓɎɥ Ɉ 
ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɆɛ.

ȴɘɐɖɡɈɆɋɘɗɥ Ɉɗɋɒ 
əɝɆɗɘɓɎɐɆɒ ɘɔɖɉɔɈ.

ƴȭɆɝɎɗɑɋɓɎɋ/ɗɕɎɗɆɓɎɋ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɔɉɔ 
ɒɋɘɆɑɑɆ ɕɔ ɔɕɋɖɆɜɎɥɒ ɓɆ ɇɎɖɌɋɈɡɛ 
ɘɔɖɉɆɛ

ƴȭɆɝɎɗɑɋɓɎɋ/ɗɕɎɗɆɓɎɋ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɔɉɔ 
ɒɋɘɆɑɑɆ Ɉ ɐɔɖɖɋɗɕɔɓɊɋɓɜɎɎ ɗ 
ɐɔɖɗɝɋɘɔɒ əɝɆɗɘɓɎɐɆ ɘɔɖɉɔɈ

ƴȨɓɋɗɋɓɎɋ ɗɑɎɘɐɔɈ ɗ ɕɔɗɘɆɈɐɔɏ Ɉ 
ȻɖɆɓɎɑɎɟɋ

ƴȷɓɥɘɎɋ ɗɑɎɘɐɔɈ ɗ ɎɍɠɥɘɎɋɒ Ɏɍ 
ȻɖɆɓɎɑɎɟɆ

ƴȭɆɝɎɗɑɋɓɎɋ/ɗɕɎɗɆɓɎɋ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɔɉɔ 
ɒɋɘɆɑɑɆ Ɉ ɐɔɖɖɋɗɕɔɓɊɋɓɜɎɎ ɗ ȸȧȷ

ƴȵɖɔɈɋɊɋɓɎɋ ɈɓɋɇɎɖɌɋɈɡɛ ɔɕɋɖɆɜɎɏ 
ñlocation swapò: ȱɔɐɔ ȱɔɓɊɔɓ/ȱɔɐɔ 
ȼɤɖɎɛ ðȱɔɐɔ ȲɔɗɐɈɆ

ƴȵɋɖɋɈɔɊɡ ɒɋɌɊə ɗɝɋɘɆɒɎ əɝɆɗɘɓɎɐɆ, Ɉ 
ɘ.ɝ. ɕɔ ɈɓɋɇɎɖɌɋɈɡɒ ɔɕɋɖɆɜɎɥɒ 
(ɖɆɗɝɋɘɡ)

ȷɝɋɘ Ɋɑɥ əɝɋɘɆ 
ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɔɉɔ ɒɋɘɆɑɑɆ Ɉ 
ɔɇɋɍɑɎɝɋɓɓɔɒ ɈɎɊɋ.

ȴɘɐɖɡɈɆɋɘɗɥ ɘɔɑɢɐɔ 
ɐɖɋɊɎɘɓɡɒ 
ɔɖɉɆɓɎɍɆɜɎɥɒ/ȳȺȴ.

ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȨȮȪɁ ȷȽȫȸȴȨ Ȩ ȲȫȸȦȱȱȫ



ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȷȽȫȸȦ ȪȱɅ ȨȴȭȨȶȦȸȦ

17

ƴ ȵɔɗɘɆɈɐɆ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈ ɕɔ ɖɋɍəɑɢɘɆɘɆɒ ɇɎɖɌɋɈɡɛ ɘɔɖɉɔɈ 

ɔɗəɟɋɗɘɈɑɥɋɘɗɥ ɓɆ ɗɕɋɜɎɆɑɢɓɡɋ ɘɔɖɉɔɈɡɋ ɇɆɓɐɔɈɗɐɎɋ ɗɝɋɘɆ əɝɆɗɘɓɎɐɔɈ 

ɘɔɖɉɔɈ ðȸȧȷ, ɔɘɐɖɡɘɡɋ Ɉ ȳȰȴ ȳȰȼ (Ȧȴ).

Ȩ ɐɆɝɋɗɘɈɋ ȷɝɋɘɆ Ɋɑɥ ɈɔɍɈɖɆɘɆ Ɉ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɆɛ ɒɔɌɋɘ 
ɈɡɗɘəɕɆɘɢ:

Á Ɋɑɥ ȹɝɆɗɘɓɎɐɆ ɐɑɎɖɎɓɉɆ ïɐɖɋɊɎɘɓɔɏ ɔɖɉɆɓɎɍɆɜɎɎ, Ɏɒɋɤɟɋɏ ɑɎɜɋɓɍɎɤ 
ɓɆ ɕɖɎɈɑɋɝɋɓɎɋ Ɉɔ ɈɐɑɆɊɡ Ɏ ɖɆɍɒɋɟɋɓɎɋ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɔɈ: 
ɔɘɐɖɡɘɡɏ Ɉ ȳȰȼ ɐɔɖɗɝɋɘ Ɉ ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ ɒɋɘɆɑɑɆɛ;

Á Ɋɑɥ ɕɖɔɝɎɛ ȹɝɆɗɘɓɎɐɔɈ ɐɑɎɖɎɓɉɆ: ɔɘɐɖɡɘɡɏ Ɉ ȳȰȼ ɇɆɓɐɔɈɗɐɎɏ ɗɝɋɘ Ɉ 
ɊɖɆɉɒɋɘɆɑɑɆɛ



ȰɑɎɋɓɘɆɒ əɝɆɗɘɓɎɐɔɈ ɘɔɖɉɔɈ ðɚɎɍɎɝɋɗɐɎɒɎ 

ɤɖɎɊɎɝɋɗɐɎɒ ɑɎɜɆɒ, ɐɆɐ ɖɋɍɎɊɋɓɘɆɒ, ɘɆɐ Ɏ 

ɓɋɖɋɍɎɊɋɓɘɆɒðɕɖɋɊɔɗɘɆɈɑɥɋɘɗɥ ɈɔɍɒɔɌɓɔɗɘɢ 

ɗɔɈɋɖɞɆɘɢ ɗɊɋɑɐɎ ɓɆ ɇɎɖɌɋɈɔɒ ɖɡɓɐɋ ɊɖɆɉɒɋɘɆɑɑɔɈ.

Ȫɑɥ ɊɔɗɘəɕɆ ɐ ɘɔɖɉɆɒ ɐɑɎɋɓɘə ɓɋɔɇɛɔɊɎɒɔ:

1. ȴɕɖɋɊɋɑɎɘɢɗɥ Ɏ ɍɆɐɑɤɝɎɘɢ ɇɖɔɐɋɖɗɐɎɏ 

ɊɔɉɔɈɔɖ ɗ ɇɖɔɐɋɖɔɒ.

2. ȷɔɉɑɆɗɔɈɆɘɢ ɗɛɋɒə ɖɆɗɝɋɘɔɈ.

3. ȵɔɑəɝɎɘɢ ɘɋɛɓɎɝɋɗɐɎɏ Ɋɔɗɘəɕ ɐ ɘɔɖɉɆɒ.

ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȰȱȮȫȳȸȷȰȮȯ Ȫȴȷȸȹȵ Ȱ ȸȴȶȩȦȲ
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ȶɁȳȴȰ ȪȶȦȩȴȼȫȳȳɁȻ ȲȫȸȦȱȱȴȨ
ȷȻȫȲȦ ȪȴȷȸȹȵȦ ȰȱȮȫȳȸȴȨ Ȱ ȸȴȶȩȦȲ

ȶɋɉɎɗɘɖɆɜɎɥ
ɐɑɎɋɓɘɆ

ȧɖɔɐɋɖɗɐɎɏ
ɊɔɉɔɈɔɖ

ȴɖɉɆɓɎɍɆɜɎɥ ɘɋɛɓɎɝɋɗɐɔɉɔ ɊɔɗɘəɕɆ ɐ 
ɇɎɖɌɋɈɡɒ ɘɔɖɉɆɒ

ȭɆɥɈɐɎ ɓɆ ɕɔɐəɕɐə/ɕɖɔɊɆɌə ɊɖɆɉɔɜɋɓɓɡɛ 
ɒɋɘɆɑɑɔɈ ɓɆ ɇɎɖɌɋɈɡɛ ɘɔɖɉɆɛ
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